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欧元区在世界银行/国际货币基金组织会议期间等待消费者物价调和指数数据。
回顾：欧元区没重大新闻。全球金融领导人在世界银行/国际货币基金组织年会上齐聚一堂，共同
因应关键的宏观经济挑战。

展望：通膨数据预计将大幅超出预期，这可能证实9月通膨加速的趋势。这项结果将严重影响对欧
洲央行未来货币政策路径的预期。

中国采取稀土管控措施进行反制。
回顾：中国透过限制稀土出口和对美国公司展开调查来应对美国的关税威胁。即将公布的9月CPI
数据也备受关注。

展望：贸易摩擦仍然是主要的市场驱动因素，稀土问题尤其对全球供应链造成压力。

恒生指数因获利回吐回调；恒生银行股价因私有化要约飙升。
回顾：恒生指数在前一周上涨后出现大量获利回吐，收盘下跌逾3%。汇丰银行对恒生银行的民营
化要约导致后者股价大幅上涨。

展望：国庆假期后，南向资金流动正在恢复，预示着交易活动可能增加。汇丰收购案进一步进展
将持续影响相关银行股表现。

全球债券市场

受避险情绪重燃和鸽派预期提振，全球公债强势反弹。
回顾：受中美贸易战担忧、关税威胁和疲软的经济数据影响，避险需求飙升。联准会降息预期
也重燃，推高富时全球公债指数价格。

展望：投资者将继续关注联准会官员和地缘政治风险。贸易冲突的进一步升级可能会持续推动
资本流入避险资产，从而支撑债券价格。

风险资产受贸易摩擦冲击；高收益债券涨幅落后于政府公债。
回顾：尽管全球降息预期支撑了更广泛的债券市场，但中美贸易摩擦加剧推高了企业信用风险。
高收益债券和新兴市场债券的涨幅因风险偏好低迷而受到抑制。

展望：高收益债券的表现仍然受到衰退风险和企业获利预测的限制。如果市场风险偏好改善且
流动性维持充裕，新兴市场债券的表现可能会有所缓解。

仅供浏览参考

2025年10月20日

中美冲突加剧：川普威胁第三季财报季开始之际征收100%关税。
回顾： 川普总统计划自11月起对中国商品征收100%关税，引发了对全面贸易战的担忧。财报季
开始，摩根大通等金融巨头纷纷发布财报，引发了市场显著的焦虑。

展望：贸易紧张局势加剧将继续给科技股和整体市场信心带来压力。投资者将密切关注后续的关
税、中国的报复性举措以及其他企业财报。
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外汇走势
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WTI原油
回顾： 受贸易战忧虑影响，油价触及近期低点（57.54 美元/桶，下跌 2.31%）。尽管早盘因言
论缓和而出现反弹，但供应过剩担忧占据主导地位，导致周线下跌。

展望：焦点转向 OPEC+ 政策与全球需求。如果中美紧张局势持续，导致原油价格预测减弱，油
价可能面临持续下行压力。

黄金
回顾：受美国关税威胁、股市高波动以及联准会降息预期重燃的推动，避险需求激增。现货黄金强
劲上涨（4,251.82 美元/盎司），突破关键水平。

展望：黄金走势与地缘政治风险和美元走势息息相关。如果冲突仍未解决且经济成长放缓，作为主
要避险资产的黄金应能保持强势。 

彭博大宗商品现货指数
回顾：尽管原油价格因需求担忧而下跌，但黄金等贵金属的强劲上涨提振了该指数。这反映出明
显的避险情绪，从而提振了该指数的报酬。

展望：指数走势依赖内部分化。避险资产的持续走强会抵销全球经济放缓对工业大宗商品造成的
压力。

美汇指数
回顾：贸易担忧和联准会鸽派预期重现，美元回落。

展望：不断升级的中美贸易紧张局势和关税威胁加剧了全球经济放缓的担忧。联准会放松货币政
策的预期重燃，令美元承压，美元指数波动剧烈。

人民币兑美元
回顾：美元兑人民币小幅升值，主要受美元指数走弱的外部环境推动。

展望：人民币走势取决于中美贸易谈判和中国经济数据。如果中国经济稳定，同时美元走弱，人
民币可能会保持相对稳定或略为走强。

2025年10月20日
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经数济据

债券/外汇指数
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ps: 美国30年公债32进制/10年公债64进制/此以十进制表示

债券指数名称 价格 涨跌幅(%) 殖利率(%)

美国30年期公债 102.31 0.28 4.61

美国10年期公债 101.93 0.24 4.01

美国5年期公债 100.14 0.19 3.59

美国2年期公债 100.08 0.12 3.46

美国3月期国库券 3.8800 0.33 3.92

中国10年期公债 100.09 0.02 1.82

日本10年期公债 100.65 0.50 1.62

德国10年期公债 100.25 0.51 2.57

英国10年期公债 100.00 1.01 4.50

数据来源:Bloomberg 资料截止至 2025/10/17

Currency Price
Change

(weekly)

Change

(monthly)

Change

(YTD)

美元兑港币 7.7686         -0.17 -0.04 -0.02 

港币兑人民币 0.9175         0.01 0.19 -2.85 

美元兑人民币 7.1268         -0.18 0.14 -2.89 

美元兑日币 150.6100    -0.93 2.13 -4.03 

美元兑加币 1.4020         -0.19 1.39 -2.60 

英镑 1.3427         0.77 -0.58 7.35

澳币 0.6499         -0.12 -1.39 5.16

欧元 1.1655         0.82 -1.17 12.66

数据来源:Bloomberg 资料截止至 2025/10/17

指数名称 价格
累计报酬

(1周)

累计报酬

(1个月)

累积报酬

(1年)

累积报酬

(年初迄今)

累积报酬

(3年)

累积报酬

(5年)

累积报酬

(10年)

香港恒生指数 25247.10 -3.97 -2.42 24.50 29.12 59.10 5.42 9.82

香港国企指数 9011.97 -3.70 -2.34 23.81 26.90 67.82 -7.38 -15.38 

上证综合指数 3839.76 -1.47 1.45 18.83 15.63 27.69 16.45 12.10

深圳综合指数 2396.92 -4.34 -1.56 27.65 24.35 23.45 6.79 19.34

美国道琼指数 46190.61 1.56 -0.27 6.74 8.57 52.28 63.17 168.28

S&P500指数 6664.01 1.70 -0.01 13.63 13.30 81.79 93.55 228.15

那斯达克指数 22679.97 2.14 0.21 22.66 17.45 113.66 96.93 364.66

英国富时100指数 9354.57 -0.77 1.50 11.92 14.46 34.72 58.84 47.43

德国指数 23830.99 -1.69 0.81 21.23 19.70 86.65 87.10 134.84

日经225指数 47582.15 -1.05 8.71 25.62 22.75 81.33 107.79 161.34

数据來源:Bloomberg 資料截止至 2025/10/17

地区 项目 前值 市场预估 实际数值 公布结果

美国 費城聯儲製造業指數 (10月) 23.2 8.6 -12.8 不如预期

美国 原油庫存 3.715M 0.300M 3.524M 优于预期

欧元区 居民消費價格指數(CPI) (同比) (9月) 2.0% 2.2% 2.2% 符合预期

中国 國內生產總值(GDP) (同比) (第三季) 5.2% 4.7% 4.8% 优于预期

中国 工業生產指數 (同比) (9月) 5.2% 5.0% 6.5% 优于预期

资料来源﹕investing.com 资料截止至  2025/10/17
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